KOMENTAR K VYVOJI NA TRZICH ZA 30 ROKU 2022

Vyspély akciovy trh se nam vratil v prvni poloviné témér zpét v CZK.

Nasledné poklesl a vytvoril opét investicni prilezitost tém, kteri vahali s
investovanim béhem 2. ¢tvrtleti tohoto roku.
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Diky posileni dolaru se nam akciovy trh vratil témér na hodnoty ze zacatku roku
Béhem tretiho kvartalu jsme zazili dalsi kolo slev. Jak nalozit s novymi penézi?

Kam Investovat 1.000.000 K¢ v dnesni nejisté dobé ?

Lze investovat bezpecné do firem s nizkou uhlikovou stopou bez obétovani vynosu ?
Ma smysl hledat idedlni nacasovani investice

Je vhodné opustit investice v dobé poklesu a vratit se, az trhy opét porostou ?
Zaverecné ustanoveni
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DIKY POSILENI DOLARU SE NAM AKCIOVY TRH VRATIL TEMER
NA HODNOTY ZE ZACATKU ROKU
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« Vyvoj hodnoty akcii nejvétSich odpovédnych firem ve vyspélém svété(+ 31,1 % v CZK za 3 roky neboli + 9,1 % rocné)

« Vyvoj hodnoty akcii nejvétsich firem ve vyspélém svété (+ 25,1 % v CZK za 3 roky neboli + 7,5 % ro¢né)

Tento rok je ve znameni velkého kolisani akciového trhu. ® Hlavnim hybatelem rdstu trhu byla pozitivni ndlada v USA. RUst

Lo I J—— o inflace se zastavil, americka centralni banka tudiz tolik
K tomu se jesté navic pridalo posileni amerického dolaru. P oo
neutahovala ménovou politiku.

Pro ty, ktefi nezajistuji ménové riziko, to byla pozitivni zprava. * Tato nalada se viak ke konci 3. kvartalu obratila

R ERCioNES. kvarntalula<CIor LTI ® Americky trh vykazal opét rist inflace a investofi nyni ocekavaji

Dolar posilil také vic&i ostatnim ménam. yrazné zvyseni sazeb americké centralni banky, a toaz o1 %.
P vy Vy! Y,

Tato kombinace zajistila, ze korunovy nezajistény investor se Tato situace zpusobila pokles trhu na konci 3. Ctvrtleti.

podival témér na hodnoty ze zacatku roku.

https://www.morningstar.de



https://www.morningstar.de/de/etf/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000LZYG&tab=13&InvestmentType=FE

BEHEM 3.KVARTALU JSME ZAZILI DALSI KOLO SLEV V TOMTO ROCE,
JAK NALOZIT S NOVYMI PENEZI NYNI?

Vysvétlivky:

Cerna osa- vyjadfuje férovou cenu

Férova cena akcii americkych firem
Nasledné éervena/zelena barva
ukazuji, za kolik se americké akcie
opravdu prodavaji v dany okamzik na
burze
Pokud jsme v zelené casti, tak akcie
jsou levné

Pokud jsme v cervené casti akcie

jsou drahé
10/2019 1/2020 1/2021 1/2022

® Kdo investoval na zdkladé doporuceni predeslého kvartalniho ® Stéle vsak Ize hovofit o investi¢ni prilezitosti.
komentare, musi byt spokojeny. ® Ke konci 3. kvartalu byla sleva 15 %, oproti 20 % v 2.

® Takovych prilezitosti na akciovém trhu od roku 2007 nebylo mnoho. ctvrtlety.

® Samozfejmé néktefi vahali a cekali na vétsi slevy. ® Samoziejmé je moznost vyckat na jesté vys3si slevu.

® Nynije tu nova vina slev a moznost investovani pro vdhavé z 2. kvartalu ® Mdze se v3ak stat, ze jiz k daldimu zlevnéni nedojde.
tohoto roku. ® Je dobré nespekulovat a drzet se finanéniho planu.

Sleva neni tak vyrazna jako minulé Ctvrtleti.

https://www.morningstar.com/market-fair-value



https://www.morningstar.com/market-fair-value

KAM NEJLEPE INVESTOVAT V DNESNI NEJISTE DOBE ?
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Jak tedy investovat? Podivejme se na bilé pole spojené Carou.
Jedna se o portfolio slozené z raznych tfid aktiv, které jsou v tabulce.

Vidime, Ze toto portfolio Zadny rok nebylo nejlepsi, ale ani zadny rok nejhorsi.
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americkych
firem
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Akcie firem
ve vyspélém
svété

Akcie velkych
americkych
firem

Globalni
rizikové firemni
dluhopisy

Portfolio
ze vSech
aktiv
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3.3%

Dlouhodobé
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Cash
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® uUrcité
neinvestujme
do toho, co bylo
nejvynosnéjsi
minuly rok.

® AZ na vyjimky
(nemovitostni
akcie REITSs) se
nikdy nestalo to,
Ze by vitéz z
lonského roku
byl vitézem i rok
nasledujici.

® Spise tomu bylo
naopak. Nékdy
nejvynosnéjsi
investice z
minulého roku
skoncila
nasledujici rok
jako nejvice
prodélecna.

A co zminéné nemovitostni akcie? Mély silné roky, ale pozor! Na delsi periodé byly investici s nejvétSim kolisdnim, ovsem i s nizSim ro¢nim vynosem.

Na dlouhém horizontu opét potvrzeni, ze jsou nejvynosnéjsi akcie nejvétsich firem v USA (Large Cap). Navic s nizsi hladinou kolisani.



https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/insights/market-insights/guide-to-the-markets/mi-guide-to-the-markets-us.pdf

Investovani podle zpétného zrcatka neni spravna cesta.
Mnohokrat historie potvrdila, Ze nejvynosnéjsi investice z minulého
roku skoncila, nasledujici rok jako investice nejvice prodélecna.



LZE INVESTOVAT DO FIREM S NIZKOU UHLIKOVOU STOPOU BEZ OBETOVANI VYNOSU

Uhlikova stopa v tunach CO2 na kazdy milion obratu firem v portfoliu
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Portfolio s nejvyssim Portfolio s lepSim Bézné portfolio
hodnocenim ESG hodnocenim ESG bez ohledu na ESG

Zdroj Analyzy od spololeénosti BlackRock pro In Investments a.s.

Odpovédné investovani je stale spojeno s mnoha myty. ® Ajakje to s vynosem? Ten najdete na strané 3 hned na prvnim grafu

Jednim z nich je, Ze jsou Méné vynosné nez ostatni. tohoto komentare.

Za posledni 3 roky je hodnota akcii firem s nejvysSim standardem ESG vyssi

Dale, Ze jsou rizikovejsi, drazsi a ve vysledku nemaji zadny N i —— . o~ A0
nez hodnota akcii nejvétsich firem ve vyspélém sveéete.

pozitivni dopad.

e — = - G . Samozrejmeé nejsou minulé vynosy zarukou vynosu budoucich.
Vpravo na grafu vidite srovnani uhlikové stopy béznych investic, . ! vynosy vy

lepsich ESG investic a investic s nejvyssim standardem ESG. ® Rozhodné viak nemUzeme Fici, Ze odpové&dnym investovanim se

Rozdily jsou zcela propastné. Uhlikova stopa firem v portfoliu s R IR S e I,

nejvyssim standardem ESG je o 60 % niZsi. ® Ajakje to s naklady a rizikovosti?

To si povime v budoucich komentarich.




MA SMYSL HLEDAT IDEALNI NACASOVANI INVESTICE ?

Koneéné &astky v pfipadé rizného ¢asovani investice 2 000 americkych dolari roéné

v obdobi od zac¢atku roku 2001 do konce roku 2020 t;j. 20 let
151393 USD 160 000 USD

135 471USD 134 856 USD

l I "

Idealni 1. den 1. den Nejvyssi
nacasovani vV roce kazdy mésic cenav roce

120 000 USD

80 000 USD

44 438 USD
. 40 000 USD
0 USD

Neinvestovani

Pojdme si odpovédét na tuto komplikovanou otazku konkrétnimi Kdyz kazdy rok stastné trefim jednorazovou investici v nejlepsi
scénari na historickych datech. mozny okamzik, tak mi to zajisti vynos 11,5 % rocné.

Hlavni strategie bez casovani trhu a nastaveni pravidelné meésicni Otazka zni: Stoji to za 1 % rocn&? Snazit se Casovat trh pro nejlepsi
investice, kterou vSichni zname - viz 3. sloupec. okamzik s rizikem, Zze se netrefim spravné a skonc¢im na jesté

t 7 ?
Vedle toho snaha trefit Uplné nejlepsi okamzik kazdy rok — e i o= i
viz 1. sloupec. Hlavnim smyslem téchto informaci je poskytnuti realnych dat bez

x. = . 4 . — emoci.
Cisla vidime vpravo. Jak by to vychazelo prfepocteno na rocni
Vynos? Odpovéd nechavame na ¢tenafi a samozfejmeé i na jeho investicnim

. — - > — Ty rozhodnuti, které bude vzdy ovlivnéno emocemi.
Pravidelna investice bez casovani s vynosem 10,5 % rocne. Y Q

SN
https://www.morningstar.co.uk/uk/etf

https://www.tradingview.com/symbols/BTCUSD/



https://www.morningstar.co.uk/uk/etf/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000LZYG&tab=13&InvestmentType=FE
https://www.tradingview.com/sy
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Firmy v portfoliu v pripadé odpovédného investovani dokazou dosahovat
lepsich ekonomickych vysledku nez ty bézné, pritom s produkci oxidu

v &

uhlicitého o 60 % nizsi.



JE VHODNE TED OPUSTIT INVESTOVANI, PRODAT SVE PORTFOLIO
A VRATIT SE AZ OPET TRHY POROSTOU ?

+50 %

« Investor po celou dobu zainvestovany (+ 45,7% v

-]

+30% GBP za 7 let neboli + 5,4% rocné

« Investor opustil trh na dné a vratil se az trh rostl
+10 % (-11,0% v GBP za 7 let neboli - 1,7% ro¢né)

« Investor opustil trh na dné a ulozil penize na

10 % sporici ucet (-37,9% v GBP za 7 let neboli - 6,8%
IR (-]
rocné)

-30%

1.1.2007 1.1.2008 1.1.2009 1.1.2010 1.1.2011 1.1.2012

® Na predeslé strané jsme fesili otazku prdbézného roéniho investovani
po dobu 20 let a hledani idealniho nacasovani.

Nyni se podivame na jednorazovou investici v roce 2007 na dobu 7 let
(v&etné poklesu v dobé vyrazné krize roku 2008/2009).

® Jaky ma dopad na takou investici, kdyZ se rozhodneme trh opustit na 1
rok a vratit se zpét, az se situace na trhu uklidni a my uvidime, ze trh
opét roste?

O variantg, kdy se na trh jiz nevratime, nema pfrilis smysl hovorit.

® Tam je jasné, ze realizujeme vyraznou ztratu — 37,9 %.

1. 1. 2013

Pro zkusené investory nebude prekvapeni, ze opustéenim trhu na rok
prichazime o vynos.

Nicmeéné prekvapenim pro vsechny bude nejspis to, ze se tim
pripravime o kladny vynos na dlouhé 7leté periodé.

V procentnim vyjadrenti je rozdil tristni.

Po celou dobu zainvestovani = vynos + 45,7 % kumulované (+ 5,4 %
rocne).

Opousteni trhu na 1rok = vynos — 11,0 % kumulované (- 1,7 % roCné).

Témer 6 % rocné v pripadée jednorazoveé investice na 7 let, tésné pred
jednou z nejvétsich krizi za posledni dekady... To neni Spatné. s

Jen tedy za predpokladu, ze jsme po celou dobu zainvestovani. A

https://awealthofcommonsense.com/2022



https://awealthofcommonsense.com/2022/06/how-long-does-it-take-for-stocks-to-bottom-in-a-bear-market/

ZAVERECNA USTANOVENI

Spoleénost Greenvest s. r. 0., se sidlem Kaprova 42/14, Praha 1,110 00, (dale jen ,Spole¢nost”) je vazanym investic¢nim zprostfedkovatelem, ktery je
opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl. Spoleénost
poskytuje svym klientim zfetelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, ale
musi vyslovné upozornit na to, Zze zhodnoceni, vykonnost Ci jiné parametry dosazené jednotlivymi investicnimi instrumenty v minulosti
nemohou v Zadném pfipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametra takovychto

nebo obdobnych investiénich instrumentu.

S investici je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost plvodné investovanych prostiedkl neni zaruc¢ena. Poskytovani investi¢nich sluzeb
Spolecnosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pfipojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investicnich nastrojd rozhoduji samostatng, a to s prinlédnutim k cené, pfipadnému nebezpedci a riziku.
Podrobnégji jsou upozornéni na rizika zpracovana v obchodni dokumentaci Spolecnosti. Spolecnost nenese Zzadnou odpovednost za pfipadné skody

vzniklé tretim osobam v dusledku vyuziti informaci z dokumentl Spolecnosti.

Veskeré obsazené informace a nazory pochéazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Spolecnost povazuje za dGvéryhodné. Pres maximalni
pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri formulaci dokumentt Spolec¢nost timto neprebird zaruku za jejich presnost a

uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany, Ci sdeéleny tak, aby poskytovaly presny, uplny a nezkresleny obraz skutecnosti.
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